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Der Aufsichtsrat hat sowohl als Gan-
zes als auch durch seine Ausschisse
sowie durch seinen Vorsitzenden und
dessen Stellvertreter wiederholt und
regelmaBig die Gelegenheit wahrge-
nommen, die Geschéftsflhrung der
Gesellschaft sowie auch die Tatigkeit
des Vorstands in Zusammenhang mit
dessen Konzernleitung und Konzern-
Uberwachung umfassend zu Uber-
wachen. Diesem Zweck dienten aus-
fUhrliche Darstellungen und Erérterungen im Rahmen der Auf-
sichtsrats- und Aufsichtsratsausschuss-Sitzungen sowie ein-
gehende und zu einzelnen Themen vertiefende Besprechun-
gen mit den Mitgliedern des Vorstands, welche anhand von
geeigneten Unterlagen umfassende Erklarungen und Nach-
weise Uber die Geschéaftsfihrung und die Finanzlage der Ge-
sellschaft und des Konzerns erteilten. In diesen Gesprachen
wurden unter anderem die Strategie, die Geschaftsentwick-
lung (als Ganzes sowie in einzelnen Regionen), das Risikoma-
nagement, das Interne Kontrollsystem, die Tatigkeit der Inter-
nen Revision sowie die Ruckversicherung — sowohl auf Hol-
dingebene als auch auf Konzernebene — sowie weitere flr die
Gesellschaft und den Konzern bedeutende Themen diskutiert.
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Entsprechend den Solvency lI-Vorschriften missen seit dem
Jahr 2016 nichtfinanzielle Aspekte Teil der Leistungserwar-
tungen fUr variable Beztige von Vorstandsmitgliedern sein.
Die VIG bekennt sich zur gesellschaftlichen Verantwortung
sowie zur Bedeutung der Mitarbeiter als Trager von Leistung,
Innovation und Expertise. Auch im Geschaftsjahr 2018
hangt die Zielerfullung flr die Vorstandsmitglieder sowonhl
von finanziellen als auch von nichtfinanziellen Kriterien ab.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte funf Ausschusse gebildet.
Die Aufgaben und die Zusammensetzung der Ausschusse
sind auf der Webseite der Gesellschaft sowie im konsolidier-
ten Corporate Governance-Bericht 2018 nachzulesen.

Im Jahr 2018 fanden eine ordentliche Hauptversammlung
und vier Uber das Geschéftsjahr verteilte Aufsichtsratssit-
zungen statt. Weiters wurden vier Sitzungen des Prifungs-
ausschusses (Bilanzausschuss) abgehalten. An drei Sitzun-
gen des Prifungsausschusses sowie auch an jener Sitzung
des Aufsichtsrats im Jahr 2018, die sich mit der Prifung
des Jahresabschlusses 2017 und des Konzernabschlusses
2017 sowie mit der Feststellung des Jahresabschlusses

2017 befasste, und an der Hauptversammlung hat der Ab-
schluss- und Konzernabschlussprifer, die KPMG Austria
GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesell-
schaft, FN 269873y (KPMG), teilgenommen. Der Ab-
schluss- und Konzernabschlussprifer hat dabei den Pru-
fungsausschuss auch Uber die Planung und den Ablauf der
Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses informiert.
Der Ausschuss fUr dringende Angelegenheiten (Arbeitsaus-
schuss) wurde im Jahr 2018 einmal schriftlich kontaktiert.
Im Jahr 2018 wurden zwei Sitzungen des Ausschusses fur
Vorstandsangelegenheiten (Personalausschuss) abgehal-
ten. Der Nominierungsausschuss und der Strategieaus-
schuss haben im Jahr 2018 nicht getagt; strategische Fra-
gen wurden im Gesamtaufsichtsrat behandelt.

Die Grundsétze des VergUtungssystems sind im konsolidier-
ten Corporate Governance-Bericht 2018 ausflhrlich darge-
stellt. Es wird auf die diesbezlglichen AusfUhrungen im kon-
solidierten Corporate Governance-Bericht 2018 verwiesen.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden in keiner Aufsichtsratssit-
zung Tagesordnungspunkte ohne Teilnahme der Vorstands-
mitglieder erdrtert.

Kein Mitglied des Aufsichtsrats war bei weniger als der
Halfte der Aufsichtsratssitzungen anwesend. Um die Wirk-
samkeit und Effizienz seiner Tatigkeiten und seiner Arbeits-
weise sicherzustellen, hat der Aufsichtsrat seine Arbeits-
weise im Rahmen einer Selbstevaluierung Uberpriift. Die
vom Aufsichtsrat vorgenommene Evaluierung seiner Tatig-
keit hat ergeben, dass die Organisation und Arbeitsweise in
zufriedenstellender Weise effizient und gesetzeskonform ist.
Ein Anderungsbedarf oder Anderungswunsch in Bezug auf
die bisher getibte Praxis konnte nicht festgestellt werden.

Als Abschlussprufer und KonzernabschlussprUfer fur das
Geschéaftsjahr 2018 wurde von der Hauptversammiung am
12. Mai 2017 Uber Vorschlag und Antrag des Aufsichtsrats
die KPMG gewahlt und daher hat KPMG diese Aufgaben
im Geschaftsjahr 2018 durchgeflhrt.

Im Jahr 2018 befasste sich der Prifungsausschuss des
Aufsichtsrats insbesondere mit folgenden Themen: In einer
Sitzung des PrlUfungsausschusses haben sich die Aus-
schussmitglieder mit dem (Konzern-)Abschlussprufer be-
treffend der Festlegung der wechselseitigen Kommunika-
tion beraten.
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Der Prufungsausschuss hat durch die Einsichtnahme in ge-
eignete Unterlagen, Gesprache mit dem Vorstand und Er-
orterungen mit dem (Konzern-)Abschlussprifer den Rech-
nungslegungsprozess sowie den Ablauf der Abschluss-
und Konzernabschlussprifung Uberwacht und keinen An-
lass fur Beanstandungen oder die Notwendigkeit von Emp-
fehlungen zur Gewahrleistung der Zuverldssigkeit des
Rechnungslegungsprozesses gesehen. Ebenso hat der
Prifungsausschuss des Aufsichtsrats die Unabhangigkeit
des Abschluss- und Konzernabschlussprufers Uberpruft
und Uberwacht und sich durch die Vorlage von geeigneten
Unterlagen und Nachweisen, insbesondere im Hinblick auf
die Angemessenheit des Honorars und die fur die Gesell-
schaft erbrachten zusatzlichen Leistungen, von der Unab-
hangigkeit Uberzeugen kdénnen. Der Prifungsausschuss
hat sich zudem mit erlaubten Nichtprufungsleistungen be-
fasst.

Weiters hat der Prifungsausschuss die Wirksamkeit des In-
ternen Kontrollsystems, der Internen Revision sowie des Ri-
sikomanagementsystems Uberwacht, indem Darstellungen
Uber die Ablaufe und Organisation dieser Systeme vom Vor-
stand, vom (Konzern-)Abschlussprifer und von den unmit-
telbar mit diesen Aufgaben betrauten Personen eingeholt
wurden. Der Prifungsausschuss hat dem gesamten Auf-
sichtsrat Uber diese Uberwachungstétigkeit berichtet und
festgehalten, dass keine Mangel festgestellt wurden. Im
Rahmen der Aufsichtsratssitzungen wurde auch dem ge-
samten Aufsichtsrat die Gelegenheit geboten, sich von der
Funktionsfahigkeit der eingerichteten Kontroll- und Pru-
fungssysteme zu Uberzeugen. Weiters wurden der Revisi-
onsplan sowie die von der Internen Revision quartalsweise
erstellten Berichte im Prifungsausschuss und im Gesamt-
aufsichtsrat erortert und gemeinsam mit dem Leiter der In-
ternen Revision und Konzernrevision diskutiert. Es hat kei-
nen Anlass zu Beanstandungen gegeben.

Der Prifungsausschuss hat den Bericht Uber die Solvabili-
tat und Finanzlage der Gesellschaft gepruft und dartber
dem Gesamtaufsichtsrat berichtet. Es hat keinen Anlass zu
Beanstandungen gegeben.

Der Prifungsausschuss hat sich weiters mit der Auswahl
des Abschluss- bzw. Konzernabschlussprifers fir das Ge-
schaftsjahr 2019 auseinandergesetzt. Es wurde festgestellt,
dass hinsichtlich KPMG keine Ausschlussgriinde sowie
Umstande, die Besorgnis einer Befangenheit begrinden
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wurden, vorliegen, und dass ausreichende SchutzmafBnah-
men getroffen worden sind, die eine unabhangige und un-
befangene Prifung sicherstellen. Der Prufungsausschuss
hat dem Aufsichtsrat Uber die im Rahmen dieser Untersu-
chungen gewonnenen Erkenntnisse berichtet und hat dem
Aufsichtsrat und dieser in der Folge der Hauptversammlung
die KPMG fir die Wahl zum Abschluss- und Konzernab-
schlussprifer vorgeschlagen. Die Hauptversammlung hat
KPMG als Abschluss- und KonzernabschlussprUfer fUr das
Jahr 2019 gewahlt. Der Prifungsausschuss hat weiters den
Jahresabschluss 2018, den Lagebericht und den konsoli-
dierten Corporate Governance-Bericht 2018 sowie den
Nachhaltigkeitsbericht 2018 (konsolidierter nichtfinanzieller
Bericht) vom Vorstand erhalten, eingesehen und sorgféltig
gepruft. Im Zuge dieser Prifung wurde auch der Vorschlag
des Vorstands fur die Gewinnverwendung im Hinblick auf
die Eigenmittelausstattung und die Auswirkungen auf die
Solvabilitdt und Finanzlage der Gesellschaft gepruift.
Ebenso hat der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats den
Konzernabschluss 2018 und den Konzernlagebericht einer
sorgféltigen Prufung unterzogen. Weiters wurden die vom
(Konzern-)Abschlussprifer KPMG  erstellten Prifungsbe-
richte zum Jahresabschluss 2018 samt Lagebericht und
Konzernabschluss 2018 samt Konzernlagebericht vom
Prifungsausschuss eingesehen und gemeinsam mit KPMG
erdrtert und diskutiert. Als Ergebnis dieser Prifung und Er-
Orterung wurde einstimmig beschlossen, dem Aufsichtsrat
die uneingeschrankte Annahme zu empfehlen. Es hat kei-
nen Anlass zu Beanstandungen gegeben.

Der (Konzern-)Abschlussprifer hat dem Prifungsausschuss
einen zusatzlichen Bericht nach Art 11 AP-VO Uber spezifi-
sche Anforderungen an die Abschlussprufung bei Unter-
nehmen von 6ffentlichem Interesse, der auch die Ergeb-
nisse sowohl der Abschlussprufung als auch der Konzern-
abschlussprufung erlautert, erstattet. Dieser Bericht des
Abschlussprufers wurde auch dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Uber die Priffungsergebnisse und alle im Prifungsaus-
schuss gefassten Beschlisse wurde dem Aufsichtsrat
jeweils in der darauf folgenden Sitzung berichtet und dar-
gelegt, wie die Abschlussprufung zur Zuverlassigkeit der
Finanzberichterstattung beigetragen hat und welche Rolle
der Prlfungsausschuss dabei wahrgenommen hat. In der
Folge hat sich der gesamte Aufsichtsrat mit dem Jahres-
abschluss 2018 samt Lagebericht und dem konsolidierten
Corporate Governance-Bericht 2018, dem Konzernab-
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schluss 2018 samt Konzernlagebericht sowie dem vom
Vorstand vorgelegten Vorschlag fur die Gewinnverwen-
dung befasst, diese eingehend erdrtert und gepruft. Hin-
sichtlich des Gewinnverwendungsvorschlages wurde ins-
besondere die Vertretbarkeit im Hinblick auf die Bedeckung
der Eigenmittelerfordernisse gepruift.

Zusétzlich hat der Aufsichtsrat den Nachhaltigkeitsbericht
2018 (konsolidierter nichtfinanzieller Bericht) vom Vorstand
erhalten, eingesehen und sorgféltig gepruft. Als Ergebnis
dieser Diskussion und Prufung wurde festgestellt, dass der
Nachhaltigkeitsbericht 2018 (konsolidierter nichtfinanzieller
Bericht) rechtmaBig erstellt wurde und zweckmaBig ist.

Weiters wurden die vom (Konzern-)Abschlussprifer KPMG
erstellten Prlfungsberichte zum Jahresabschluss 2018
samt Lagebericht und Konzernabschluss 2018 samt Kon-
zernlagebericht vom gesamten Aufsichtsrat eingesehen
und gemeinsam mit KPMG erdrtert. KPMG hat im Rahmen
ihrer Prifung des Jahresabschlusses 2018 samt Lagebe-
richt und des Konzernabschlusses 2018 samt Konzernla-
gebericht keine Einwendungen erhoben. KPMG hat festge-
stellt, dass der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und ein mdglichst getreues Bild der Vermé-
gens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2018 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2018 in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen
ordnungsgemaBer Buchfihrung vermittelt. Der Lagebericht
steht im Einklang mit dem Jahresabschluss. Die Angaben
geman § 243a UGB sind zutreffend. KPMG hat weiters fest-
gestellt, dass auch der Konzernabschluss den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und ein mdglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezem-
ber 2018 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome

des Konzerns fiir das Geschéftsjahr 2018 in Ubereinstim-
mung mit den IFRS und den Bestimmungen des § 138 VAG
in Verbindung mit § 245a UGB vermittelt. Der Konzernlage-
bericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss. Zu-
satzlich hat KPMG den Nachhaltigkeitsbericht 2018 (kon-
solidierter nichtfinanzieller Bericht) geprift und gemaR §
269 Abs. 3 UGB sowie § 273 UGB festgestellt, dass der
Nachhaltigkeitsbericht 2018 (konsolidierter nichtfinanzieller
Bericht) und der konsolidierte Corporate Governance-Be-
richt 2018 aufgestellt worden sind.

Auch die Prifung durch den gesamten Aufsichtsrat hat
nach ihrem abschlieBenden Ergebnis keinen Anlass zu Be-
anstandungen gegeben. Der Aufsichtsrat erklarte, dass er
den Prufungsberichten des Abschluss- und Konzernab-
schlussprUfers nichts hinzuzufligen hat.

Der Aufsichtsrat fasste daher nach eingehender Prifungs-
tatigkeit den einstimmigen Beschluss, den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss 2018 zu billigen, den Lage-
bericht, den Konzernabschluss 2018 und den Konzernla-
gebericht sowie den konsolidierten Corporate Governance-
Bericht 2018 und den Nachhaltigkeitsbericht 2018 (konso-
lidierter nichtfinanzieller Bericht) nicht zu beanstanden so-
wie sich mit dem Vorschlag des Vorstands fur die Gewinn-
verwendung einverstanden zu erklaren.

Der Jahresabschluss 2018 ist somit geméaB § 96 Abs. 4
AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat schlagt der Hauptversammlung vor, dass
sie Uber die Gewinnverwendung geman dem Vorschlag des
Vorstands beschlieBe und dem Vorstand sowie dem Auf-
sichtsrat die Entlastung erteile.

Wien, im April 2019

Der Aufsichtsrat:
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Komm.-Rat Dr. GUnter Geyer (Vorsitzender)
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